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GABINETE DO MINISTRO
CONSELHO DO PROGRAMA DE PARCERIAS DE INVESTIMENTOS

RESOLUGAO N2 203, DE 19 DE OUTUBRO DE 2021

Aprova modalidade operacional, ajustes e condigdes
para a desestatizagdo da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, no ambito no
Programa Nacional de Desestatizagdo - PND.

O CONSELHO DO PROGRAMA DE PARCERIAS DE INVESTIMENTOS, no uso das
atribuicGes que lhe confere a Lei n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, e tendo em
vista o disposto na Lei n? 14.182, de 12 de julho de 2021, nos arts. 62, inciso Il, e 28
da Lei n? 9.491, de 9 de setembro de 1997, no art. 10, inciso Il, do Decreto n? 2.594,
de 15 de maio de 1998, no Decreto n? 10.670, de 8 de abril de 2021, e na Resolugdo
n? 176, de 27 de abril de 2021, resolve:

Art. 12 Esta Resolugdo aprova modalidade operacional, ajustes e condigdes
adicionais para a desestatizagdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, no
ambito do Programa Nacional de Desestatizagdo - PND, nos termos do art. 62, inciso Il,
da Lei n? 9.491, de 9 de setembro de 1997, do art. 32, §12, da Lei n? 14.182, de 12
de julho de 2021, e do art. 10, inciso Il, do Decreto n? 2.594, de 15 de maio de
1998.

Art. 22 A desestatizagdo, nos termos do art. 33, inciso Il, do Decreto n?
2.594, de 1998, sera realizada por meio do procedimento previsto nesta Resolugdo e nas
Resolugbes n% 167, de 16 de margo de 2021, e 176, de 27 de abril de 2021.

Art. 32 A desestatizagdo serda executada na modalidade operacional prevista
no art. 42, inciso Ill, da Lei n? 9.491, de 1997, e no § 12 do art. 12 da Lei n? 14.182,
de 2021, por meio de oferta publica global ("Oferta Publica Global") que compreendera
a distribuicdo publica primdaria ("Oferta Primaria") de a¢Ges ordinarias, simultaneamente,
no Brasil ("Oferta Publica Brasileira") e no exterior ("Oferta Internacional"), e que devera
obedecer as normas fixadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM em relagdo ao
mercado doméstico e as normas pertinentes para operagdes desta espécie no mercado
internacional.

§ 12 Se a Oferta Primaria a que se refere o caput nao for suficiente para
diluir a participacdo direta e indireta da Unido a percentual igual ou inferior a quarenta
e cinco por cento) do capital votante da ELETROBRAS, serd realizada, no ambito da
prépria Oferta Publica Global, oferta publica secundaria de agBes ordinarias de
propriedade da Unido ou de empresa por ela controlada, direta ou indiretamente
("Oferta Secundaria"), conforme previsto no art. 49, inciso |, da Lei n? 9.491, de 1997,
e no art. 12, § 29, da Lei n? 14.182, de 2021.

§ 29 Serdo consideradas, para fins de calculo da participagdo direta e indireta
da Unido no capital votante da ELETROBRAS, as ages com direito a voto de titularidade
da Unido, de entidades controladas direta ou indiretamente pela Unido e de fundos em
que a Unido detenha, direta ou indiretamente, a maioria das cotas.

§32 Na&o serd admitida a participagdo na Oferta Publica Global, como
adquirentes, de o6rgdo(s) e entidade(s) integrante(s) da administragdo publica federal
direta, indireta ou fundacional, bem como dos fundos em que a Unido detenha, direta
ou indiretamente, a maioria das cotas, e, ainda, de qualquer dos poderes da Unido.

Art. 42 A Oferta Primdria serda composta de agGes ordinarias emitidas em
quantidade que represente volume financeiro equivalente a RS 23.218.488.754,73 (vinte
e trés bilhdes, duzentos e dezoito milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil setecentos
e cinquenta e quatro reais e setenta e trés centavos).

§ 192 Para estimativa da quantidade de agbes ordinarias a serem emitidas,
considerar-se-a a média de cotagdo de fechamento das agdes de mesma classe nos
ultimos quinze dias que antecederem a data de disponibilizagdo do prospecto preliminar
ao publico em geral ("Langamento da Oferta").

§ 22 O volume financeiro a que se refere o caput poderd ser alterado pelo
Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos em fungdo das condigbes
prevalecentes no mercado de capitais, brasileiro e global, bem como da reavaliagdo das
necessidades de ingresso de recursos na ELETROBRAS, para execu¢do do seu plano de
negocios e adequacdo da sua estrutura de capital.

Art. 52 O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES,
na qualidade de Gestor do Fundo Nacional de Desestatizagdo - FND, representard a
Unido na Oferta Publica Global para:

| - emissdo e celebragdo dos Documentos da Oferta Publica Global, conforme
definidos no art. 13;

Il - adesdo a contratagdo dos Coordenadores, conforme definidos no § 12 do
art. 62; e

Il - celebragdo do contrato de estabilizagdo e contrato de empréstimo de
acbdes com agente estabilizador, na forma do disposto no § 32 do art. 79

Paragrafo Unico. A Unido, quando solicitado pelo BNDES, deverda confirmar,
por oficio emanado do 6rgdo competente, a veracidade ou adequagdo de informagdes,
declaragdes ou garantias a serem prestadas nos Documentos da Oferta Publica
Global.

Art. 62 A alienacdo de ac¢des ordinarias no ambito da Oferta Secundaria, caso
configurada a hipotese descrita no § 12 do art. 32, serd realizada em quantidade que,
considerando a quantidade de agdes da Oferta Primaria, reduza a participagdo da Unido,
direta e indiretamente, a quarenta e cinco por cento no capital votante da
ELETROBRAS.

§ 12 A Unido, para a realizagdo da Oferta Secundaria, deverd aderir a
contratagdo dos Coordenadores da Oferta Publica Global ("Coordenadores") realizada
pela ELETROBRAS.

§ 292 Serd admitida a participagdo na Oferta Secunddria, como acionistas
vendedores de agGes ordinarias, de empresas controladas direta ou indiretamente pela
Unido, desde que previamente autorizado por este Conselho.

Art. 72 A quantidade de ag¢des na Oferta Publica Global poderd ser
aumentada em até trinta e cinco por cento em relagdo a quantidade inicialmente
ofertada conforme Documentos da Oferta Publica Global, sendo:

| - até quinze por cento denominadas "AgOes do Lote Suplementar", nos
termos do disposto no art. 24 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n2 400,
de 29 de dezembro de 2003, com propdsito exclusivo de estabilizagdo dos pregos das
acoes; e

II- até vinte por cento denominadas "Ag¢Oes Adicionais", nos termos do
disposto no § 22 do art. 14 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n2 400, de
2003, caso verificado um excesso de demanda.

§ 12 As agbes de que tratam os incisos do caput poderdo ser de distribuicdo
primaria, distribuicdo secundaria ou mista.

§ 22 Os servicos de estabilizagdo dos pregos ocorrerdao durante o prazo de
trinta dias, contado a partir do inicio da negocia¢do das a¢Ges objeto da Oferta Publica
Global.
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§ 32 Fica a Unido autorizada a celebrar contrato de estabilizagdo e contrato
de empréstimo de agdes com agente estabilizador em condigdes usualmente praticadas
nesse tipo de operagdo.

Art. 82 A Oferta Publica Brasileira sera constituida de Oferta Prioritaria aos
Acionistas, Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, Oferta de Varejo e Oferta
Institucional.

§ 12 A Oferta Prioritaria aos Acionistas serd destinada a todos os acionistas
ordinaristas e preferencialistas da ELETROBRAS, na proporgdo de sua participagdo no
capital social, exceto para aqueles de que trata o § 32 do art. 32

§ 292 A Oferta Prioritdria aos Empregados e Aposentados serd destinada aos
empregados e aposentados da ELETROBRAS e suas controladas, assim entendidas as
empresas em que a ELETROBRAS detenha, direta ou indiretamente, a maioria do capital
social com direito a voto ("Empregados e Aposentados").

§ 32 O disposto no § 22 ndo se aplica aos empregados e aposentados de
Itaipu Binacional e Eletrobras Termonuclear S.A. ("Eletronuclear").

§ 42 A Oferta de Varejo serd destinada a pessoas fisicas residentes e
domiciliadas no Brasil, as quais poderdo adquirir a¢des ordindrias diretamente
("Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas") ou, indiretamente, por meio da aplicagdo em
cotas de Fundos Mutuos de Privatizagdo-FGTS ("FMPs-FGTS") constituidos para a
aquisicdo de agdes ordinarias no dmbito da Oferta Brasileira ("Investidores de Varejo -
Fundos") que, conjuntamente com os Investidores de Varejo Pessoas Fisicas, constituem
os "Investidores de Varejo".

§ 52 Os FMPs-FGTS podem ser constituidos, com regulamentos-padrdo
previamente elaborados pelo BNDES e autorizados pela CVM, para aquisicdo de agoes
ordindrias na Oferta Brasileira com recursos disponiveis na conta vinculada do Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo - FGTS, denominados "FMP-ELET", ou com recursos
transferidos de aplicagdes previamente existentes em outros FMPs-FGTS, denominados
"FMP-ELET de Migragdo".

§ 62 Os Investidores de Varejo estdo sujeitos aos seguintes limites:

| - o valor minimo aplicavel aos Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas é de
RS 1.000,00 (um mil reais) por investidor, sendo facultada as institui¢cdes financeiras a
aceitagdo de valores menores;

Il - o valor maximo a ser investido pelos Investidores de Varejo - Pessoas
Fisicas para a compra de ac¢Bes ordinarias é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
investidor;

IIl - o valor minimo para a aquisicdo de cotas de FMPs-ELET e/ou de FMPs-
ELET de Migracdo é de RS 200,00 (duzentos reais) por investidor, podendo cada um
desses aceitar valores menores; e

IV - o valor maximo permitido para a aquisicdo de cotas de FMPs-ELET é o
equivalente a cinquenta por cento do saldo existente e disponivel em cada conta
vinculada do FGTS, na data de exercicio da opg¢do, conforme autorizado pelo inciso Xl
do art. 20 da Lei n? 8.036, de 11 de maio de 1990, deduzidos, na forma da legislagdo
e regulamentagdo aplicavel, os valores anteriormente aplicados em FMPs que ndo
tenham retornado a conta vinculada do FGTS.

§ 72 O disposto no inciso IV do § 62 ndo se aplica a aquisicdo de cotas de
FMPs-ELET de Migragdo.

§ 82 A Oferta Institucional serd destinada a demanda das pessoas fisicas
acima dos limites estabelecidos no inciso Il do § 62, de pessoas juridicas e outras
entidades que vierem a participar da Oferta Brasileira ("Investidores Institucionais").

Art. 92 A alocagdo das agles ordinarias efetivamente distribuidas na Oferta
Publica Global deverd obedecer, além de critério equitativo a ser definido pelos
Coordenadores, aos seguintes parametros:

| - a Oferta Prioritaria aos Acionistas sera realizada de forma a assegurar aos
acionistas da ELETROBRAS a manutengdo de suas participacdes no capital social total,
observada a restricdo definida no § 32 do art. 32 ("Alocagdo Prioritdrias aos
Acionistas");

Il - sera destinado a Oferta Prioritdria aos Empregados e Aposentados dez por
cento da Oferta Publica Global ("Alocagdo Prioritaria aos Empregados e
Aposentados");

Il - a cada um dos Investidores de Varejo Pessoas Fisicas sera garantida
alocagdo minima de RS$ 5.000,00 (cinco mil reais) ("Aloca¢do Minima do Varejo") antes
de que se proceda a qualquer eventual rateio, ressalvado o atendimento aos incisos | e
Il do caput;

IV - serd destinado a aquisicio de agdes por FMPs-ELET e FMPs-ELET de
Migracdo ("Alocacdo dos FMPs") o valor méximo de RS 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de
reais) de que trata o art. 10, ressalvado o atendimento aos incisos |, Il e Ill do caput;
e

V - remanescerd para os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas, para a
Oferta Institucional e para a Oferta Internacional as agdes ordindrias que ndo tenham
sido objeto da AlocagGes Prioritarias aos Acionistas e aos Empregados e Aposentados, da
Alocagdo Minima do Varejo e da Alocagdo dos FMPs.

§ 12 Caso os pedidos de reserva feitos por empregados e aposentados da
ELETROBRAS sejam superiores a Alocagdo Prioritdria aos Empregados e Aposentados,
serd realizado rateio proporcional das agbes entre esses investidores, considerando o
pedido de reserva de cada um dos investidores.

§ 22 Caso o total dos pedidos de reserva proveniente dos Investidores de
Varejo - Fundos seja superior aos RS 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais) previstos
no inciso IV do caput, sera realizado rateio proporcional das agbes entre esses
investidores, considerando o pedido de reserva de cada um dos investidores.

Art. 10. Fica autorizado o pagamento das agdes na Oferta de Varejo com
recursos provenientes do FGTS, por parte dos FMPs-FGTS, conforme disposto no § 62 do
art. 20 da Lei n? 8.036, de 1990, até o valor maximo de RS 6.000.000.000,00 (seis
bilhdes de reais).

Art. 11. Ficam aprovados os seguintes ajustes e condi¢cbes para a
desestatizagdo, sem prejuizo daqueles ja previstos na Lei n? 14.182, de 2021:

| - modificagdo do Estatuto Social da ELETROBRAS, para:

a) vedar que qualquer acionista ou grupo de acionistas exerga votos em
volume superior a dez por cento da quantidade de agdes em que se dividir o capital
votante da ELETROBRAS;

b) vedar a realizagdo de acordos de acionistas para o exercicio de direito de
voto, exceto para a formagdo de blocos com numero de votos inferior ao limite da
alinea "a" do inciso | do caput;

c) criar acdo preferencial de classe especial, de propriedade exclusiva da
Unido, nos termos do §72 do art. 17 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que
dard o poder de veto nas deliberagdes sociais relacionadas as matérias de que tratam
as alineas "a" e "b" do inciso | do caput;

d) estabelecer que qualquer acionista ou grupo de acionistas que ultrapasse,
direta ou indiretamente, de forma consolidada, cinquenta por cento do capital votante
e que nao retorne a patamar inferior a tal percentual em até cento e vinte dias, realize
Oferta Publica de Aquisicdo, por prego pelo menos duzentos por cento superior a maior
cotagdo das agBes ordinarias nos ultimos quinhentos e quatro pregdes, atualizada pela
taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC;

e) estabelecer que qualquer acionista ou grupo de acionistas que ultrapasse,
direta ou indiretamente, de forma consolidada, trinta por cento do capital votante e que
ndo retorne a patamar inferior a tal percentual em até cento e vinte dias, realize Oferta
Publica de Aquisi¢do, por prego pelo menos cem por cento superior a maior cotagdo das
acOes ordindrias nos ultimos quinhentos e quatro pregles, atualizada pela taxa SELIC;

f) estabelecer capital autorizado, nos termos do art. 168 da Lei n? 6.404, de
1976, permitindo aumentar o capital social da ELETROBRAS em valor, no minimo,
suficiente para perfazer o montante necessario a realizagdo da Oferta Primaria,
considerando ainda a possibilidade de distribuicdo das A¢des do Lote Suplementar e das
Agdes Adicionais; e
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