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Atos do Poder Executivo

DECRETO N° 8572, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2015

Altera 0 Decreto n° 5.113, de 22 de junho
de 2004, que regulamenta o art. 20, inciso
XVI, da Lei n° 8.036, de 11 de maio de
1990, que dispde sobre o Fundo de Ga-
rantia do Tempo de Servigo - FGTS.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA, no uso daatribuigio quelhe
confere art. 84, caput, inciso 1V, daQonstl(t)%lgé”o, etendo em vistao disposto
no art. 20, caput, inciso XV1, daLe n° 8.036, de 11 de maio de 1990,

DECRETA:

) Art. 1° O Decreto n° 5.113, de 22 de junho de 2004, passa a
vigorar com as seguintes alteracdes:

Paragrefo Unico. Parafins do disposto noinciso X VI do caput do art.
20 da Lei n° 8,036, de 11 de maio de 1990, conddera-se também como
natural o desadtre decorrente do rompimento ou colgpso de barragens q'ge
ocasione movimento de massa, com danos aunidades resdencias” (NR)

Art. 2° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagéo.

Brasilia, 13 de novembro de 2015; 194° da Independéncia.e
127° da Republica.

DILMA ROUSSEFF
Miguel Rossetto )
Gilberto Magalhé&es Occhi

Ministério da Fazenda

BANCO,CENTRAL DO BRASIL
RESOLUGAO|N® 4.444, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2015

Dispde sobre as normas que disciplinam a
aplicacdo dos recursos das reservas técnicas,
das provisdes e dos fundos das sociedades
seguradoras, das sociedades de capitaizacao,
das entidades abertas de previdéncia comple-
mentar e dos resseguradores locais, sobre as
aplicagdes dos recursos exigidos no Pais para
agarantiadas obrigagdes der urador ad-
mitido e sobre a carteira dos Fundos de Apo-
sentadoria Programada Individual (Fapi).

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o Conselho
Monetério Nacional, em sessdo extraordinaria realizada em 12 de
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novembro de 2015, tendo em vista o disposto nos arts. 28 do Decreto-
Lei n° 73, de 21 de novembro de 1966, 4° do Decreto-Lei n° 261, de
28 de fevereiro de 1967, 1° da Lei n° 9.477, de 24 de julho de 1997,
9° da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, e 17 da Lei
Complementar n° 126, de 15 de janeiro de 2007, resolveu:

Art. 1° Ficam estabelecidas, nos termos do Regulamento
anexo, as normas que disciplinam a aplicagdo dos recursos das re-
servas técnicas, das provisdes e dos fundos, conforme disposto nas
respectivas leis que tratam do assunto, das sociedades seguradoras,
das sociedades de capitalizagdo, das entidades abertas de previdéncia
complementar e dos resseguradores locais, bem como a aceitacdo dos
ativos correspondentes como garantidores dos respectivos recursos,
na forma da legislagdo e da regulamentacdo em vigor, e as aplicacoes
dos recursos exigidos no Pais para a garantia das obrigagSes de
ressegurador admitido.

Art. 2° O art. 12 do Regulamento anexo a Resolugdo n°
2424, de 1° de outubro de 1997, passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

"Art. 12. Aplicam-se as carteiras de investimentos dos, Fapi
as diretrizes, os requisitos, as modalidades, os limites de alocacdo por
ativo e modalidade, os limites por emissor, as regras.para operacoes
com derivativos e operagces compromissadas, e 0s prazos aplicavels
a0 segmento de planos abertos de previdéncia complementar e de
seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia destinados para
Participantes Qualificados de Previdéncia Complementar durante o
prazo de diferimento.” (NR)

Art. 3° Esta Resolugdo entrard em vigor 180 (cento e oitenta)
dias apds a data de suapublicacéo.

Art. 4° Ficam revogadas as Resoluges ns. 3.308, de 31 de
agosto de 2005,:3.358, de 31 de margo de 2006, 3.543, de 28 de
fevereiro de;2008, 3.557, de 27 de mar¢o de 2008, 4.026, de 27 de
outubro de 2011, 4.176, de 2 de janeiro de 2013, 4.221, de 23 de
maiorde 2013, e 4.402, de 26 de marco de 2015.

ALEXANDRE ANTONIO TOMBINI
Presidente do Banco Central do Brasil

REGULAMENTO ANEXO A RESOLUGAO N° 4.444, DE
13 DE NOVEMBRO DE 2015

CAPITULO |

DOS RECURSOS E DA ACEITAGAO DE ATIVOS COMO
GARANTIDORES

Art. 1° Os recursos das reservas técnicas, das provisdes e dos
fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizagéo,
das entidades abertas de previdéncia complementar e dos ressegu-
radores locais, conforme disposto nas respectivas leis que tratam do
assunto, devem ser aplicados conforme as diretrizes estabelecidas nos
Capitulos Il a VII, IX e X deste Regulamento, enquanto 0s recursos
exigidos no Pais para a garantia das obrigagGes de ressegurador ad-
mitido devem ser aplicados conforme disposto no Capitulo VIII.

CAPITULO Il .

DAS DIRETRIZES E REQUISITOS PARA APLICACAO

o |

Das Diretrizes para Aplicagdo dos Recursos

Art. 2° Na aplicacpo dos recursos de que trata esta Re-
solugdo, as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizacdo, as
entidades abertas de previdéncia complementar e os resseguradores
devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, sol-
véncia, liquidez, diversificagdo, adequagdo a natureza de suas obri-
gagoes e transparéncig;

Il - exercer suas atividades com boa fé, leadade e dili-
géncig;

Il - zelar por elevados padrfes éticos; e

IV - adotar préticas que visem garantir 0 cumprimento de
suas obrigacgdes, considerando, inclusive, a politica de investimentos
estabelecida, observadas as modalidades, segmentos, limites e demais
critérios e requisitos estabelecidos nesta Resolucéo.

Secéo |1

Dos Requisitos dos Ativos

Art. 3° A emissdo, a distribuic8o e a negociagdo dos titulos e
valores mobilidarios devem observar as normas estabelecidas pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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§ 1° Os titulos e valores mobilidrios devem ter liquidagdo
financeira, ou a previsdo para entrega dos respectivos ativos finan-
ceiros subjacentes, desde que sejam passiveis de serem aceitas como
garantidores dos recursos das reservas técnicas, dasqprovisdes e-tos
fundos, conforme disposto nas respectivas leis que tratam do assunto,
das sociedades seguradoras, das sociedades-de capitalizacéo, das en-
tidades abertas de previdéncia complementar e dos resseguradores.

§ 2° N&o serdo considerados como_ativos garantidores as
acoes, titulos, valores mobiliarios ou qualquer obrigacdo de emissdo
da prépria sociedade seguradora ouda‘sociedade de capitalizagdo ou
da entidade aberta de_previdéncia-complementar ou do ressegurador
local, bem como as agOes; titulos, valores mobiliérios e obrigagdes de
emissdo de partes relacionadas.

§'3° Para fins desta Resolugdo, sdo partes relacionadas a
sociedade seguradora, & sociedade de capitalizacdo, a entidade aberta
de previdéncia complementar ou a0 ressegurador local:

| - as entidades controladas, diretamente ou por meio de
outras entidades controladas, ou cujo controle seja compartilhado;

Il - as entidades pertencentes ab mesmo grupo econdmico,
ou seja, entidades controladoras e as entidades por elas controladas,
bem como as entidades sob controle comum; e

Il - as respectivas entidades coligadas, entendidas estas co-
mo as que:

a) ainvestidora tem influéncia significativa, detendo ou exer-
cendo o poder de participar nas decisdes das politicas financeira ou
operaciona da investida; ou

b) a investidora for titular de 20% (vinte por cento) ou mais
do capital votante da investida.

§ 4° O disposto no § 2° deste artigo ndo se aplica as cotas de
fundos de investimentos cuja carteira contenha agBes integrantes de
indice de mercado que sgja referéncia para a politica de investimentos
do fundo, desde que respeitada a proporcéo de participacdo de cada
acdo no referido indice.

Art. 4° Somente serdo considerados ativos garantidores os
aivos financeiros que sgjam registrados em sistemas de registros,
objeto de custédia ou objeto de depésito centralizado, em todos os
casos junto a institui¢bes autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobiliérios, nas suas respectivas éreas de
competéncia, para desempenhar as referidas atividades.

Art. 5° Os titulos e valores mobiliérios devem ser objeto de
registro, com identificagdo do titular, de depdsito centralizado em
conta individualizada em nome da seguradora, da sociedade de ca
pitalizagdo, da entidade aberta de previdéncia complementar ou do
ressegurador local, ou objeto de custédia, em todos os casos em
instituigdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela Co-
missdo de Vaores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de com-
peténcia, para desempenhar as referidas atividades.

§ 1° Os sistemas de registro devem permitir a identificagdo
da seguradora, da sociedade de capitalizagdo, da entidade aberta de
previdéncia complementar ou do ressegurador local com a conse-
guente segregacdo do patriménio destas do patrimbnio do agente
custodiante ou liquidante.

§ 2° As disponibilidades dever&o permanecer depositadas em
institui¢des financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Art. 6° E vedada a aquisicio de cotas de fundos de in-
vestimento, nas modalidades regulamentadas pela Comissdo de Va-
lores Mobilidrios, cujos regulamentos permitam a realizacdo de ope-
racbes que possam resultar em patrimoénio liquido negativo e na
consequente obrigac8o do cotista aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo.

CAPITULO I

DOS INVESTIMENTOS

o |

Das Modalidades para Aplicagdo de Recursos

Art. 7° Observadas as limitacdes e as demais condicles es-
tabelecidas neste Regulamento, 0s recursos somente poderdo ser ao-
cados nas seguintes modalidades:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - iméveis,

IV - investimentos sujeitos a variagdo cambial; e
V - outros
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Secdo Il c) cotas de fundos de investimento admitidas & negociagao Il - até 50% (cinquenta por cento) no somatério dos se-
Dos Ativos e Limites por Modaidade no mercado secundério por intermédio de bolsa de valores, naforma  guintes ativos:
Subsegéo | regulamentada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, cujas carteiras a) acOes de emissdo de companhias abertas cuja composiGao

Da Modalidade Renda Fixa

Art. 8° Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Re-
solucdo, devem ser observados os seguintes limites e ativos admi-
tidos:

| - até 100% (cem por cento) no somatério dos seguintes
ativos:

a) titulos da Divida Publica Mobilidria Federal interna;

b) créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacio-
nal;

¢) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cujas carteiras estejam representadas exclu-
sivamente pelos titulos referidos nas alineas "a' e "b" deste inciso,
dos quais as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizacéo,
as entidades abertas de previdéncia complementar ou 0s ressegu-
radores locais sgam os Unicos cotistas e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento com tais carac-
teristicas, ressalvadas as disponibilidades de caixa permitidas pela
regulamentagdo em vigor (Fundo de Investimento Especiamente
Congtituido de Titulos Publicos); e

d) cotas de fundos de investimento admitidas & negociagao
no /mercado_secundério por intermédio de bolsa de valores cujas
carteiras de ativos financeiros visem refletir as variagbes e renta
bilidade de indice de renda fixa composto exclusivamente pelos ti-
tulos referidos nas aineas "a' e "b" deste inciso, ressalvadas as
disponibilidades”de caixa permitidas pela regulamentagdo em vigor
(Fundo de Indice de Titulos-Publicos), conforme regulamentagéo es-
tabelecida pela Comisséo de Valores Maobilirios;

Il - até 75% (setenta e cinco por,cento) em valores mo-
bilidrios ou outros ativos financeiros de renda fixa emitidos por com-
panhia aberta cuja oferta plblica tenha sido registrada na Comissdo
de Valores Mohilidrios, ou que tenha sido objeto de dispensa;

Il - até 50% (cinquenta por cento) no Somatdrio“dos se-
guintes ativos:

a) obrigacOes ou coobrigacdes de institui¢des financeiras au-
torizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja carteira tenha como principal fator de
risco a variagdo da taxa de juros doméstica, ou de indice de pregos ou
ambos, ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento com tais caracteristicas (Fundos Renda Fixa), conforme
regulamentagdo estabelecida pela Comisséio de Valores Mobilidrios;
e
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sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as va
riacOes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa e que
apresentem prazo médio de repactuacdo igua ou superior a 180
(cento e oitenta) dias (Fundo de Indice de Renda Fixa);

IV - até 25% (vinte e cinco por cento) no somatério dos
seguintes ativos:

a) valores mobiliérios ou outros ativos financeiros de renda
fixa cuja oferta publica tenha sido registrada na Comisséo de Valores
Mobilidrios, ou que tenha sido objeto de dispensa, emitidos por so-
ciedade de proposito especifico (SPE), constituida sob a forma de
sociedades por agoes,

b) certificados de recebiveis de emissdo de companhias se-
curitizadoras, na forma regulamentada pela Comisséo de Valores Mo-
biliérios;

c) obrigacBes admitidas & negociacdo no Brasil de orga-
nizagBes financeiras internacionais das quais o Estado brasileiro faca
parte;

d) cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC) e as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FICFIDC);
e

e) titulos ou valores mobiliarios de renda fixa ndo rela
cionados neste artigo, desde que com cobertura integral de seguro de
crédito, observada a regulamentacéo especifica do Conselho Nacional
de Seguros Privados e da Superintendéncia de Seguros Privados.

§ 1° N&o serdo admitidos na modalidade de que trata esta
gggsegéo ativos cuja remuneracdo esteja associada a variagdo cam-

ial.

§ 2° Os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (FICFIDC) mencionados na ali-
nea"d" do inciso IV deverdo conter previsdo em seu regulamento que
exclua a possibilidade de investimento em cotas de classe subor-
dinada.

§ 3° N&o sero considerados como ativos garantidores men-
cionados na alinea "d" do inciso IV os Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios no ambito do Programa de Incentivo & Imple-
mentacdo de Projetos de Interesse Socia (FIDC-PIPS) e dos Fundos
de“Investimento em Direitos Creditrios Nao Padronizados (FIDC-
NP), bem como os respectivos fundos de cotas com estes ativos,
conforme regulamentacdo estabel ecida pela Comisséo de Valores Mo-
biliarios.

§ 4° O/limite de que trata a alinea "a" do inciso 1V pode ser
ampliado para 30% (trinta por cento) em se tratando de cotas de
fundos de investimento_na forma prevista no art. 3° da Lei n° 12.431,
de 24 de junho def2011, /ou debéntures emitidas por sociedade de
proposito especifico, congtituida.soba forma de sociedade por agdes,
aberta ou fechada, dos certificados de recebiveis imobiliarios e de
cotas seniores de emissio de fundo.de investimento em direitos cre-
ditorios padronizados ou ndo padronizados, constituidos sob a forma
de condominio fechado de emissdo Ou/cessdo /porsconcessiondria,
permissiondria, autorizatéria ou arrendatéria, para captar recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraes-
trutura, na forma disposta no § 1°-A do art. 2° da Lei"n® 12,431, de

2011.

Subsegdo 11

Da Modalidade Renda Variavel

Art. 9° Na aplicaco dos recursos de que trata esta Re-
solucdo, devem ser observados os seguintes limites e ativos admi-
tidos:

| - até 100% (cem por cento) no somatério dos seguintes
ativos:

a) acOes de emissdo de companhias abertas, correspondentes
bbdnus de subscricao, recibos de subscrigéo e certificados de depdsito,
admitidas a negociagdo em segmento especial, instituido por bolsa de
vaores no Brasil, que assegure, por meio de vinculo contratual entre
a bolsa e o emissor, préticas diferenciadas de governanca corporativa,
contemplando, pelo menos, a obrigatoriedade de no minimo 25%
(vinte e cinco por cento) de agbes permanentemente em circulagdo
(free float) e previsdo expressa no estatuto socia da companhia de
que seu capital social sgja dividido exclusivamente em acdes or-
dindrias; e

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja carteira tenha como principa fator de
risco a variagdo de precos de agOes admitidas na ainea anterior,
correspondentes bonus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depositos de tais agdes, e as cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento com tais caracteristicas, conforme regu-
lamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios;

Il - até 75% (setenta e cinco por cento) no somatorio dos
seguintes ativos:

a) agdes de emissdo de companhias abertas que permitam a
existéncia de agBes ON e PN (com direitos adicionais), correspon-
dentes bonus de subscricgo, recibos de subscricéo e certificados de
depdsito, admitidas a negociagdo em segmento especial, instituido por
bolsa de valores no Brasil, contemplando, previsdo expressa no es-
tatuto social da companhia de que o conselho de administracdo deve
ser composto por no minimo cinco membros, dos quais pelo menos
20% (vinte por cento) devem ser independentes com mandato uni-
ficado de até dois anos, conforme critério estabelecido pela bolsa de
vaores; e

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja carteira tenha como principal fator de
risco a variagdo de pregos de agBes admitidas na alinea anterior,
correspondentes bdnus ou recibos de subscri¢do e de certificados de
depositos de tais agBes, e as cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento com tais caracteristicas, conforme regu-
lamentacdo estabelecida pela Comissdo de Vaores Mobilidrios;

do Conselho de Administragdo possua um minimo de trés membros
(conforme legislagdo), com mandato unificado de até dois anos, ad-
mitidas & negociagdo em segmento especial, instituido por bolsa de
vaores no Brasil e correspondentes bonus de subscri¢do, recibos de
subscrico e certificados de depdsito; e

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja carteira tenha como principa fator de
risco a variagdo de pregos de ages admitidas na alinea anterior,
correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depdsitos de tais agdes, e as cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento com tais caracteristicas, conforme regu-
lamentac@o estabelecida pela Comissdo de Vaores Mobilidrios; e

c) cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo
no mercado secundario por intermédio de bolsa de valores cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busguem refletir
as variagOes e rentabilidade de indices de referéncia de renda variavel
(Fundo de Indice de Renda Variavel), conforme regulamentagéo es-
tabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

IV - até 25% (vinte e cinco por cento) no somatério dos
seguintes ativos:

a) agdes sem percentual minimo em circulagdo (free float),
correspondentes bdnus de subscri¢do, recibos de subscricdo e cer-
tificados de dep6sito, admitidas a negociagdo em bolsa de valores no
Brasil;

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja carteira tenha como principa fator de
risco a variagdo de pregos de agdes admitidas a negociagdo em mer-
cados organizados, bdnus ou recibos de subscrigdo e de certificados
de depodsitos de tais agdes, e as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas (Fundo de
Ac0es), conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Va-
lores Mobiliérios; e

c) debéntures com participagdo nos lucros, ou conversiveis
em agOes ou permutéveis em acoes, cuja oferta de distribuicdo tenha
sido previamente registrada na Comissdo de Valores Mohilidrios, ou
cujo registro tenha sido, por esta, dispensado; e

Subsegéo 111

Da Modalidade Imoveis

Art. 10. Serdo admitidas aplicagbes de até 100% (cem por
cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario ou cotas de
fundos de investimento em participacfes cujo investimento seja pre-
ponderantemente realizado em agdes e debéntures conversiveis, desde
gue se trate de emissores cujas atividades preponderantes sejam per-
mitidas aos fundos de investimento imobiliario, na forma regula-
mentada pela Comissdo de Valores Mobiliérios, e em cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento com tais ca
racteristicas.

Subsegdo IV

Da Modalidade Investimentos Sujeitos a Variagdo Cambial

Art. 11. Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Re-
solucdo, devem ser observados os seguintes limites e ativos admi-
tidos:

| - até 100% (cem por cento) no somatdrio dos seguintes
ativos:

a)-titulos da Divida Publica Mobilidria Federa cuja remu-
neracao seja associada a variagdo da cotagdo de moeda estrangeirg;

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, /cuja carteira sgja composta por pelo menos
80% (oitenta por cento) de ativos relacionados a variagdo de pregos
de moeda estrangeira ou @ variagdo do cupom cambia (Fundo de
Investimento Cambial) ‘ou cotas<de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento ‘com tais caracteristicas, conforme regu-
lamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios;

c) cotas de fundos de investimento/de.renda fixa, cons-
tituidos sob a forma de condominio aberto, que‘tenha.80% (oitenta
por cento), no minimo, de seu patrimdnio liquido representado por
titulos representativos da divida externa de responsabilidade da'Unido
ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de inves-
timento com tais caracteristicas (Fundo de Renda Fixa Divida Ex-
terna), conforme regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Va-
lores Mobiliérios;

d) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, das classes Renda Fixa, Agdes, Multimercado
e Cambiais que incluam em sua denominagdo o sufixo "Investimento
no Exterior", ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento com tais caracteristicas, conforme regulamentagéo
estabelecida pela Comisséo de Valores Mohiliarios;

e) cotas de fundos de investimento admitidas & negociagio
no mercado secundario por intermédio de bolsa de valores, no Brasil,
cujas carteiras sgjam compostas por ativos financeiros que busguem
refletir as variagOes de indices de referéncia em renda fixa ou renda
varidvel no exterior (Fundo de Indice em Investimento no Exterior),
desde que registrados na Comissdo de Valores Mobili&rios;

f) cotas de fundos de investimento classificados como Mul-
timercado cuja politica de investimento permita a compra de ativos
ou derivativos com risco cambial, constituidos sob a forma de con-
dominio aberto, ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento com tais caracteristicas (Fundos Multimer-
cado), nas formas regulamentadas pela Comissdo de Vaores Mo-
bilidrios; e

) Certificados de Operagdes Estruturadas (COE) com Valor
Nominal Protegido gque possuam ativos ou derivativos com risco
cambial;
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Il - até 75% (setenta e cinco por cento) no somatorio dos
seguintes ativos:

a) certificados de dep6sito de valores mobiliarios com lastro
em acles de emissio de companhia aberta ou assemelhada com sede
no exterior - Brazilian Depositary Receipts (BDR) Nivel | Ndo Pa-
trocinados, negociados em bolsa de valores no Pais; e

b) cotas dos fundos de investimento que possuam em seu
nome a designacéo "A¢des - BDR Nivel 1", constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilirios;

Il - até 50% (cinquenta por cento) no somatério dos se-
guintes ativos:

a) titulos e valores mobiliérios representativos de divida cor-
porativa de empresas brasileiras de capital aberto, emitidos e ne-
gociéveis no exterior; e

b) cotas dos fundos de investimento, constituidos sob a for-
ma de condominio aberto, que tenha no minimo 80% (oitenta por
cento) de seu patrimdnio liquido representado por titulos e valores
mobili&rios de que trata a alinea anterior ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento com tais carac-
teristicas, conforme regulamentagéo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliérios;

IV - até 25% (vinte e cinco por cento) no somatério dos
seguintes titulos emitidos ou incondicionalmente garantidos por ins-
tituigdes financeiras no exterior em moeda estrangeira:

a) depositos a prazo fixo por até seis meses, renovaveis; e

b) certificados de depdsitos.

§ 1° A aquisicdo de titulos e valores mobiliarios de que trata
esta Subsecdo fica limitada aos ativos considerados, pelo gestor, de
baixo risco de crédito.

§ 2° Excetuam-se do disposto no § 1° os titulos publicos
federais de emiss@io de responsabilidade da Unido emitidos no ex-
terior.

§ 3° Os titulos de que tratam os incisos Il e IV do caput
devem estar registrados em sistema de registro e depdsito centra-
lizado, em central de custédia, ou regularmente escriturados, em to-
dos os casos, junto a ingtituicdes autorizadas por autoridade com-
petente no pais onde é realizado o investimento.

§ 4° O sistema de registro, escrituracdo, custodia ou depésito
central de que trata 0 § 3° deve permitir a identificagcdo do in-
vestimento realizado pela sociedade seguradora, sociedade de ca-
pitalizagdo, entidade aberta de previdéncia complementar ou pelo
ressegurador local, com a consequente segregagdo do patriménio do
agente de registro, escriturago, custédia e liquidagao.

Subsegdo V
Da Modalidade Outros

Art. 12. Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Re-
solucdo, devem ser observados os seguintes limites e ativos admi-
tidos:

| - até 100% (cem por cento) no somatério dos seguintes
ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como Mul-
timercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, ou cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com
tais caracteristicas (Fundos Multimercado), nas formas regulamen-
tadas pela Comissdo de Valores Mobili&rios; e

b) COE com Vaor Nomina Protegido;

Il - até 75% (setenta e cinco por cento) em cotas de Fundos
de Investimento em Participacbes (FIP) e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento com tais.-carac-
teristicas (FICFIP), nas formas regulamentadas péla.Comissdo de
Valores Mobiliérios,

Il - até 25% (vinte e cinco por cento) no somatério dos
seguintes ativos:

a) COE com Vaor Nomina ‘em.Risco; e

b) certificados de RedugOes Certificadas de Emissdio (RCE)
ou de créditos de carbono do mercado voluntério, admitidos a ne-
gociacdo em bolsa de‘valores, mercadorias e futuros ou mercado de
balcdo organizado, registrados ou depositados, respectivamente, em
entidade registradora ou depositério central, autorizados pelo Banco
Central do Brasil, ou pela Comissdo de Vaores Mobilidrios nas suas
respectivas areas de competéncia, para desempenhar as referidas ati-
vidades; e

c) cotas de Fundos MUtuos de Investimento em Empresas
Emergentes (FMIEE), constituidos sob a forma de condominio fe-
chado, ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento com tais caracteristicas, nas formas regulamentadas pela
Comisséo de Valores Mobiliérios.

§ 1° As empresas emissoras dos ativos integrantes das car-
teiras dos fundos de investimento em participagdes ou dos fundos de
investimento em empresas emergentes de que trata este artigo devem
prever em seus estatutos ou regulamentos, cumulativamente:

| - proibicéo de emissdo de partes beneficiérias e inexisténcia
desses titulos em circulag&o;

I - mandato unificado de até dois anos para todos os mem-
bros do conselho de administracao;

Il - disponibilizac8o, aos investidores, de contratos com
partes relacionadas, acordo de acionistas e programas de opgoes de
aquisicdo de acles, titulos ou outros valores mobilidrios de emisséo
da companhig;

IV - adesdo & cdmara de arbitragem para resolucéo de con-
flitos societérios, e

V - auditoria anual de suas demonstragdes contébeis por
?qqitores independentes registrados na Comissdo de Valores Mobi-

iérios.

§ 2° Os regulamentos dos Fundos Multimercados de que
trataoinciso |, alinea"a", do caput ndo podem prever arealizagdo de
operacdes que resultem em exposi¢do superior ao patriménio liquido
do respectivo fundo.

§ 3° Néo seréo classificados nesta modalidade cotas de fun-
dos classificados como "Multimercado” cuja politica de investimento
permita a compra de ativos ou derivativos com risco cambia e os
COE que possuam ativos ou derivativos com risco cambial.

Secéo |1

Dos Limites de Alocagdo por Modalidade para cada Seg-
mento

Art. 13. As sociedades seguradoras, as sociedades de ca
pitalizagdo, as entidades abertas de previdéncia complementar e os
resseguradores locais deverdo aplicar 0s recursos de que trata esta
Resolugdo, conforme cada um dos segmentos e limites méximos por
modalidade a seguir:

| - aplicacOes de planos abertos de previdéncia complementar
e de seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia, cuja re-
muneragdo esteja calcada na rentabilidade de carteiras de investi-
mentos durante o prazo de diferimento:

a) na modalidade Renda Fixa: até 100% (cem por cento),
observados os limites do art. 8° e da Secéo 1V deste Capitulo;

b) na modalidade Renda Variavel: até 70% (setenta por cen-
to), observados os limites do art. 9° e da Seg8o 1V deste Capitulo;

¢) na modalidade Iméveis. até 20% (vinte por cento), ob-
servados os limites do art. 10 e da Secdo IV deste Capitulo;

d) na modalidade Investimentos Sujeitos a Variagdo Cambial:
até 10% (dez por cento), observados os limites do art. 11 e da Segéo
IV deste Capitulo; e

€) na moddidade outros: até 20% (vinte por cento), ob-
servados os limites do art. 12 e da Secdo IV deste Capitulo;

Il - aplicagdes de planos abertos de previdéncia comple-
mentar e de seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia, cuja
remuneracdo esteja calcada na rentabilidade de carteiras de inves-
timentos durante o prazo de diferimento, destinados exclusivamente a
Participantes Qualificados na forma definida pelo Conselho Nacional
de Seguros Privados:

a) na modalidade Renda Fixa: até 100% (cem por cento),
observados os limites do art. 8° e da Segdo |1V deste Capitulo;

b) na modalidade Renda Variavel: até 100% (cem por cento),
observados os limites do art. 9° e da Se¢8o |1V deste Capitulo;

¢) na modalidade Iméveis até 40% (quarenta por cento),
observados os limites do art. 10 e da Seg&o |V deste Capitulo;

d) na modalidade Investimentos Sujeitos & Variagdo Cambial:
até 10% (dez por cento), observados os limites do art. 11 e da Segdo
IV deste Capitulo;

€) na modalidade outros: até 40% (quarenta por. cento), ob-
servados os limites do art. 12 e da Secdo |V deste Capitulo;

Il - aplicagdes das sociedades seguradoras e de ressegu-
radores locais vinculadas as operacdes em moeda estrangeira e de
seguros de crédito a exportacgo:

a) na modalidade Renda Fixa: até 100% (cem por cento),
observados os limites do art..8° e da Secdo |1V deste Capitulo;

b) na modalidade Renda Variavel: até 49% (quarenta e nove
por cento);observados os limites do art. 9° e da Segdo IV deste
Capitulo;

¢) na modaidade Iméveis: até 20% (vinte por cento), ob-
servados os limites do art. 10 e da Secdo |V deste Capitulo;

d) na modalidade Investimentos Sujeitos a Variagdo Cambial:
até 100% (cem por cento), observados os limites do art. 11 e da Segéo
IV deste Capitulo; e

€) na modalidade outros: até 20% (vinte por cento), ob-
servados os limites do art. 12 e da Seg&o |V deste Capitulo;

IV - demais aplicagdes de que trata esta Resolugdo, ndo
relacionadas nos incisos | a lll:

a) na modalidade Renda Fixa: até 100% (cem por cento),
observados os limites do art. 8° e da Secdo |1V deste Capitulo;

b) na modalidade Renda Variavel: até 49% (quarenta e nove
por cento), observados os limites do art. 9° e da Segdo IV deste
Capitulo;

¢) na modaidade Iméveis: até 20% (vinte por cento), ob-
servados os limites do art. 10 e da Secdo |1V deste Capitulo;

d) na modalidade Investimentos Sujeitos & Variagdo Cambial:
até 10% (dez por cento), observados os limites do art. 11 e da Segdo
Il deste Capitulo; e

€) na modalidade outros: até 20% (vinte por cento), ob-
servados os limites do art. 12 e da Sec&o |1V deste Capitulo.

Secédo IV

Dos Limites por Emissor e Investimento

Subsegéo |

Dos Limites de Alocag&o por Emissor

Art. 14. Na aplicagcdo dos recursos de que trata esta Re-
solucdo, devem ser observados os seguintes limites em relagdo ao
total de ativos garantidores de uma mesma sociedade seguradora,
sociedades de capitalizacdo, entidades abertas de previdéncia com-
plementar ou ressegurador local:

| - até 100% (cem por cento) se o emissor for:

a) a Unido;

b) fundos de que trata a alinea "c" do inciso | do art. 8% e

¢) fundos de investimento especialmente constituidos de que
tratam os arts. 17 a 19;

Il - até 49% (quarenta e nove por cento) se o emissor for:

a) fundo de investimento n&o relacionado no inciso | deste
artigo; e

b) fundo de indice;

Il - até 25% (vinte e cinco por cento) se o emissor for
instituicdo financeira;

IV - até 15% (quinze por cento) se o emissor for companhia
aberta;

V - até 10% (dez por cento) se o emissor for:

a) organizagdes financeiras internacionas;

b) companhia securitizadora;

c) FIDC e FICFIDC; e

d) SPE;

VI - até 5% (cinco por cento) se 0 emissor ndo estiver
incluido nos incisos | a V.

§ 1° Considera-se como um Unico emissor, para efeito deste
artigo, as companhias controladas pelos mesmos tesouros estaduais
ou municipais, bem como as entidades que sejam partes relacionadas,
conforme § 3° do art. 3°.

§ 2° Para cOmputo dos limites definido no inciso Il deste
artigo, seré considerada como emissora a ingtitui¢do financeira com
coobrigaces de sua responsabilidade.

8§ 3° Para fins de verificaggo do limite estabelecido na alinea
"b" do inciso V, nos casos de emissOes de certificados de recebiveis
com a instituicdo de regime fiduciério, considera-se como emissor
cada patrimonio separado constituido com a adogdo do referido re-
gime.

Subsegdo |1

Dos Limites de Concentragdo por Emissor

Art. 15. Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Re-
solugdo, devem ser observados 0s seguintes limites:

| - até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido
de um mesmo:

a) FIDC e FICFIDC;

b) fundo de investimento imobiliério;

c) FIP e FICFIP;

d) FMIEE; e

e) Certificado de Recebivel;

Il - até 20% (vinte por.cento):

a) do capital total de uma mesma companhia aberta;

b) do capital votante:de uma mesma companhia aberta;

c) do patrimoénio liguide de uma mesma instituicdo finan-
ceira; e

d) do capital\votante de uma mesma SPE.

Paragrafo Unico. Para fins de verificagdo da observancia dos
limites de.que tratam as alineas "a' e "b" do inciso Ill, deve ser
adicionado, ao total de aces, o total de bdnus de subscrigdo, recibos
de subscricdo e certificados de depdsitos de agBes de uma mesma
companhia, as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como fundos de agBes que tenham como objetivo investir em uma
Unica companhia, ou grupo financeiro ou econdmico.

Subsecéo 111

Dos Limites de Alocagdo por Investimento

Art. 16. Na aplicagdo de recursos de que trata esta Re-
solucdo, deve ser o observado o limite de 25% (vinte e cinco por
cento) de uma mesma classe ou série de titulos ou valores mo-
biliarios.

§ 1° Excetuam-se deste artigo:

| - titulos da divida publica mobiliaria federal;

Il - créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Na-
ciona; e

Il - agdes, bdnus de subscrigdo de agles e recibos de subs-
cricdo de agoes.

§ 2° Somente sera permitida a alocacdo de no méximo 5%
(cinco por cento) de um mesmo COE com Vaor Nominal em Ris-
co.

CAPITULO IV

DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO ESPECIALMENTE
CONSTITUIDOS (FIE)

Art. 17. A aplicag@o dos recursos de planos abertos de pre-
vidéncia complementar e de seguros de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia, estruturados na modalidade de contribuicgo variavel,
cuja remuneracd@o esteja calcada na rentabilidade de carteiras de in-
vestimentos, deve ser feita, durante o prazo de diferimento, sempre
em cotas de fundos de investimento especialmente constituidos, sob
forma de condominio aberto, dos quais as sociedades seguradoras e as
entidades abertas de previdéncia complementar sgjam os Unicos co-
tistas (FIE).

§ 1° Admite-se que os recursos referidos no caput sejam
aplicados em cotas de fundos de investimento especialmente cons-
tituidos para acolher tais recursos, sob forma de condominio aberto,
dos quais as sociedades seguradoras e as entidades abertas de pre-
vidéncia complementar sejam os Unicos cotistas (Fife).

§ 2° Os FIE destinados aos Participantes Qualificados na
forma definida pelo Conselho Nacional de Seguros Privados, devem
ser exclusivos para esse tipo de participante.

§ 3° Os Fife somente poder&o ter como cotistas FIE.

§ 4° Cada FIE, individualmente, deve observar o disposto no
Capitulo 1.

§ 5° Para efeito do computo dos limites referidos neste re-
gulamento, as carteiras dos FIE sdo consideradas como sendo a com-
posicdo de sua carteira propria e das carteiras de todos os Fife nos
quais investe, ponderadas pela participagdo dos mesmos nos seus
patriménios liquidos.

§ 6° As carteiras dos Fife devem ser compostas exclusi-
vamente pelos ativos contemplados no Capitulo 111, ndo se aplicando
os limites previstos nesse mesmo Capitulo e no art. 22.

Art. 18. A aplicag8o dos recursos destinados a cobertura de
déficits - quando relacionados a planos de previdéncia complementar
aberta ou a seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia, que
prevejam a reversdo total ou parcial de resultados financeiros - deve
ser feita, no periodo contratado para a reversdo de resultados fi-
nanceiros, sempre em cotas de FIE.

Art. 19. Os recursos das sociedades seguradoras, sociedades
de capitalizacdo, das entidades abertas de previdéncia complementar e
dos resseguradores locais, de que trata esta Resolucdo, nao referidos
nos arts. 17 e 18, podem ser aplicados em cotas de FIE de que trata
o art. 17.
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Parégrafo Unico. As sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas de previdéncia complementar e res-
seguradores locais devem constituir FIE para aplicar os recursos re-
feridos no caput, distintos dos FIE constituidos para receber os re-
cursos referidos nos arts. 17 e 18.

CAPITULO V

DOS DERIVATIVOS

Art. 20. E facultado aos fundos de investimento especial-
mente constituidos de que tratam os arts. 17 a 19, a reaizagdo de
operacBes por meio de contratos derivativos.

Art. 21. A atuacdo do FIE em mercados de derivativos:

| - deverd ser redizada exclusivamente para protegdo da
carteira, podendo, inclusive, realizar operacoes de sintese de posicéo
do mercado & vista;

Il - ndo pode gerar, a qualquer tempo, exposi¢do superior a
uma vez o respectivo patrimonio liquido;

Il - ndo pode gerar, a qualquer tempo e cumulativamente
com as posigdes detidas a vista, exposicdo superior a uma vez o
respectivo patriménio liquido, por cada fator de risco;

IV - ndo pode redlizar operagbes de venda de opgéo a des-
coberto; e

V - ndo pode ser realizada na modalidade "sem garantia'.

§ 1° Os contratos derivativos devem ser registrados, com-
pensados e liquidados financeiramente em sistemas autorizados pelo
Banco Centra do Brasil ou pela Comissdo de Vaores Mobiliarios,
nas suas respectivas areas de competéncia.

§ 2° Os sistemas de registro, compensacdo e liquidagdo de
que trata 0 § 1° deve permitir a identificacdo do contrato derivativo
realizado.

§ 3° A sociedade seguradora, a sociedade de capitaizacdo, a
entidade aberta de previdéncia complementar e o ressegurador local
devem informar a Supeérintendéncia.de Seguros Privados, quando
solicitados, as caracteristicas, as contrapartes, os prémios pagos, as
margens depositadas, bem como a exposi¢ao dos contratos derivativos
celebrados.

§ 4° A exposicdo resultante da utilizagdo /e instrumentos
derivativos deve ser considerada para fins de enquadramento_da car-
teira dos fundos de investimento especialmente constituidos de.que
tratam os arts. 17 a 19 nos limites de alocag&o por ativo, alocagao por
segmento, requisitos de diversificagdo, e prazos de que trata o_pre-
sente Regulamento.

CAPITULO VI _

DAS OPERACOES COMPROMISSADAS

Art. 22. E facultado aos fundos de investimento especial-
mente constituidos de que tratam os arts. 17 a 19, a reaizagdo de
operacOes de compra de titulos de renda fixa com compromisso de
revenda, conjugado com o compromisso de recompra assumido pelo
vendedor, para data futura preestabelecida (operagdo compromissa-
da).

§ 1° As operacOes de que tratam o caput ficam limitadas a
25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido de cada fundo de
investimento especialmente constituido de que tratam os arts. 17 e
18.

§ 2° Os titulos de renda fixa recebidos como lastro na rea
lizac8o da operagdo compromissada devem ser considerados para fins
de enquadramento da carteira do fundo nas modalidades, requisitos,
condi¢Bes ou limites definidos neste Regulamento.

§ 3° As operagfes compromissadas devem ser registradas e
liquidadas em ingtituicdo autorizada pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comiss@o de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas de
competéncia.

§ 4° A ingtituicdo de que trata o § 3° deve permitir a iden-
tificagdo da operag8o compromissada realizada

§ 5° A realizacdo das operagOes de que trata o caput fica
condicionada a prévia autorizagdo da Superintendéncia de Seguros
Privados, em conformidade com o que determina o art. 85 do De-
creto-Lei n° 73, de 21 de novembro de 1966.

CAPITULO VII

DOS PRAZOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO ES-
PECIALMENTE CONSTITUIDOS

& |

Dos prazos

Art. 23. O conjunto dos ativos de renda fixa dos fundos de
investimento especialmente constituidos de que tratam os arts. 17 e
18, de uma mesma sociedade seguradora ou entidade aberta de pre-
vidéncia complementar devera respeitar, cumulativamente, as seguin-
tes regras de enquadramento:

| - apresentar prazo médio remanescente minimo de 1.095
(mil e noventa e cinco) dias corridos; e

Il - apresentar prazo médio de repactuagdo minimo de 730
(setecentos e trinta) dias corridos.

§ 1° As métricas e definigBes necessérias para cOmputo das
regras de enquadramento previstas no caput observardo o disposto na
Sec8o |l deste Capitulo.

§ 2° Para fins de verificagdo dos prazos de que tratam os
incisos | e Il deste artigo, devera ser utilizada a média aritmética dos
vaores diariamente observados, no minimo, no periodo referente aos
Ultimos 63 (sessenta e trés) dias Uteis antecedentes ao dia de re-
feréncia

§ 3 Os administradores dos fundos de que trata o caput,
quando solicitados pela Superintendéncia de Seguros Privados, de-
verdo informar os prazos de que tratam os incisos | e Il.

do 11

Das Métricas e Definicdes Para Computo dos Prazos dos
Fundos de Investimento Especialmente Constituidos

Art. 24. Para efeito do célculo dos prazos de que trata o art.
23, devem ser consideradas as operagBes compromissadas e os ativos
de que trata o art. 8%, com excegdo do ativo listado na alinea "c" do
inciso 1V daquele artigo, as debéntures de renda fixa conversiveis ou
permutéveis em acles de que trata a alinea "b", inciso IV do art. 9°

eaadinea"a’, inciso | do art. 12, integrantes das carteiras dos fundos
de investimento especialmente constituidos de que tratam os arts. 17
e 18.

Parégrafo Unico. Para o cdmputo dos prazos médio rema-
nescente e de repactuacéo das aplicagdes em fundos de investimento,
de que tratam as alineas "c" e "d" do inciso | e as dineas "a' e "b"
doinciso Il do art. 8° deste Regulamento, devem ser considerados os
ativos finais utilizados no célculo dos prazos de que trata o art. 23,
conforme disposto no caput.

Art. 25. Para fins do disposto no inciso | do art. 23, o prazo
médio remanescente da carteira € dado pelo prazo médio remanes-
cente, em dias corridos, ponderado pelos respectivos valores finan-
ceiros:

| - dos titulos de renda fixa; e

Il - das operagbes compromissadas.

§ 1° Para efeito do disposto no inciso | do caput devem ser
considerados os ativos de renda fixa especificados no art. 24.

§ 2° Os titulos de renda fixa recebidos como lastro de ope-
ragoes compromissadas devem ser desconsiderados no céculo de que
trata 0 caput.

§ 3° O prazo médio remanescente de um titulo de renda fixa
¢é dado pela média dos prazos de cada vencimento de principa e de
juros, ponderada pelos respectivos valores nominais na data de apu-
racdo do prazo médio da carteira, sem considerar qualquer projecéo
de indice.

§ 4° O prazo de cada vencimento de principal e juros é dado
pelo prazo remanescente de cada evento financeiro, entendido como
sendo o ndmero de dias corridos entre a data de apuragdo do prazo
médio da carteira e a data de cada vencimento, excluindo-se da sua
contagem a data de apuragdo e incluindo-se a de vencimento.

§ 5° O prazo médio remanescente da operagdo compromis-
sada é entendido como sendo o nimero de dias corridos entre a data
de apuragdo do prazo médio da carteira e a data de vencimento da
operacdo, excluindo-se da sua contagem a data de apuracdo e in-
cluindo-se a de vencimento.

§ 6° O valor financeiro de que trata o caput é dado pelo valor
contabil, diariamente avaliado.

Art. 26! Para fins do disposto no inciso Il do art. 23, o prazo
médio de repactuacdo da carteira é dado pelo prazo de repactuagdo,
em dias corridos, ponderado. pelos respectivos valores financeiros:

| - dos titulos derenda fixa; e

Il - das operagdes compromissadas.

§ 1° O prazo de repactuagdo dos titulos de renda fixa de que
trata o inciso | do caput sera apurado conforme o art. 27 deste
Regulamento.

§ 2° Os titulos de renda fixa recebidos/como lastro das
operacBes compromissadas ndo deverdo ser utilizados para o.célculo
de que trata o caput deste artigo.

§ 3° Para efeito do disposto no inciso | do caput devem ser.
considerados os ativos de renda fixa especificados no art. 24 deste
Regulamento.

Art. 27. O prazo de repactuacgo dos titulos de que trata o §
1° do art. 26 das operages compromissadas sera definido de acordo
com o tipo de remunerago do instrumento, sendo:

| - de um dia para Taxa Média Selic (TMS), apurada pelo
Banco Central do Brasil;

Il - de um dia para Taxa DI-CETIP Over (Extra-Grupo),
apurada pela CETIP S.A. Mercados Organizados;

Il - de trinta dias para Taxa Referencial de Juros Mensal -
TR Mensal, apurada pelo Banco Central do Brasil;

IV - de 91 (noventa e um) dias para Taxa de Juros de
Referéncia de trés meses TJ3, apurada pela BM& FBovespa;

V - de 182 (cento e oitenta e dois) dias para Taxa de Juros
de Referéncia de seis meses TJ6, apurada pela BM& FBovespa;

VI - de um dia para outras taxas de juros flutuantes; e

VII - igual ao prazo médio remanescente, na formado art. 25
deste Regulamento, para titulos e operagbes compromissadas n&o
indexadas a taxas de juros flutuantes.

Secdo 111

Das Foérmulas Para Céculo dos Prazos Médios Remanes-
cente e de Repactuacdo da Carteira de Renda Fixa dos Fundos de
Investimento Especialmente Constituidos

Art. 28. Para 0 cOmputo dos prazos de que tratam os arts. 25
e 26 deste Regulamento devem ser consideradas as seguintes for-
mulas:

| - prazo médio remanescente de um titulo de renda fixa
(PMtrfi), em dias corridos:

Em que:
g éa quantldade de eventos financeiros (juros ou principal) do titulo
e renda fixa i

Qj é o prazo remanescente de cada evento financeiro j (juros ou
pn nupals) do titulo de renda fixa i, dado em dias corridos; e

¢ 0 valor nomina de cada evento financeiro j (Juros ou prin-
cnpa?lg do titulo de renda fixa i;
Il - prazo médio remanescente da carteira de titulos de renda fixa
(PMctrf), em dias corridos:

Z{];l PMtrfi- VFtrfi
n_ll VFtI‘fi

PMcirf =

Em que:

m é a quantidade de titulos de renda fixa na carteira;

PMtrfi é o prazo médio remanescente do titulo de renda fixa i,
apurado conforme os 88 3° e 4° do art. 25, em dias corridos; e
VFtrfi é o valor financeiro do titulo de renda fixa i.

Il - prazo médio remanescente da carteira de operagBes compro-
missadas (PMcoc), em dias corridos:

n =1 POC VFOC
—1 VFOCi

PMCOC

Em que:

n € a quantidade de operagbes compromissadas na carteira;

Poci é o prazo remanescente da operagdo compromissada i apurado
conforme o 8 5° do art. 25, em dias corridos, e

VFoci é o valor financeiro da operac@o compromlswdm

IV - prazo médio remanescente da carteira de renda fixa (PMR), em
dias corridos:

(PMeoc. If, VFy ) + (PMetrf. I, VFy )
] :]zl VE 0Cj + EEl VE trf;

V - prazo médio de repactuacdo da carteira de titulos de renda fixa
(PRctrf), em dias corridos:

Z{r:ll PRt[‘fi . VFtI‘fi
Z?;l VFtI'fi

PRctrf

Em que:

m é a quantidade de titulos de renda fixa'na carteira;

PRtrfi e o prazo de repactuacéo-do ftitulo de renda fixa i, apurado
conforme o art. 30, em dias corridos; €

VFirfi é o valor financeiro do titulo de rénda fixa .

VI - prazo médio de repactuacdo da carteira‘de renda fixa (PRC), em
dias corridos:

PMeoc- rl—1VF 0Cj + PRctrf-EirLVFtrfi

n—l VE 0¢j + EIT:ll VFtrfi

PRC =

CAPITULO VIII .

DOS RECURSOS EXIGIDOS NO PAIS PARA A GARAN-
TIA DAS OBRIGAGOES DE RESSEGURADOR ADMITIDO

Art. 29. Os recursos exigidos no Pais para a garantia das
obrigagdes de ressegurador admitido, observadas as demais dispo-
siches vigentes, somente podem ser aplicados, isolada ou cumula-
tivamente:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos publicos federais, e

b) FIE, cuja carteira sgja composta exclusivamente por ti-
tulos publicos federais,

Il - até 80% (oitenta por cento) em:

a) debéntures cuja oferta publica tenha sido registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios, ou que tenha sido objeto de dis-
pensa, emitidas por sociedades anbnimas, com rating de baixo risco
de crédito, concedido por agéncia classificadora de risco registrada ou
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reconhecida pela Comissdo de Valores Mohiliérios;

b) obrigacBes emitidas por organizacdes financeiras inter-
nacionais autorizadas a captar recursos no Brasil, com rating de baixo
risco de crédito, concedido por agéncia classificadora de risco re-
gistrada ou reconhecida pela Comissdio de Valores Mohiliérios;

¢) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja carteira sgja composta por pelo menos
80% (oitenta por cento) de ativos relacionados a variagdo de pregos
de moeda estrangeira ou a variagdo do cupom cambial, ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com tais
caracteristicas (Fundo Cambial), conforme regulamentagdo estabele-
cida pela Comissdo de Valores Mohilidrios;

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, cons-
tituidos sob a forma de condominio aberto, que tenha 80% (oitenta
por cento), no minimo, de seu patrimdnio liquido representado por
titulos representativos da divida externa de responsabilidade da
Unido, ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento com tais caracteristicas (Fundo de Renda Fixa Divida
Externa), conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliérios;

€) cotas de fundos de investimento das classes Renda Fixa,
Acbes, Multimercado e Cambiais que incluam em sua denominagdo o
sufixo "Investimento no Exterior", constituidos sob a forma de con-
dominio aberto, ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento com tais caracteristicas, conforme regula-
mentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios; e

f) cotas de fundos de investimento admitidas & negociag&o no
mercado secundério por intermédio de bolsa de valores, no Brasil,
Cujas carteiras sgjam compostas por ativos financeiros que busguem
refletir as variagOes de indices de referéncia em renda fixa ou renda
varidvel no exterior, desde que registrados na Comissdo de Valores
Mobiliarios (Fundo de Indice em Investimento no Exterior).

Parégrafo Unico. Aplicam-se, no que couber, os requisitos de
que trata a Secdo 1V do Capitulo 111 deste Regulamento.

CAPITULO IX

DAS VEDACOES

Art. 30. N&o serdo aceitas aplicagdes de que trata esta Re-
solucéo em:

| - titulos ou valores mobiliérios de emissdo ou coobrigagéo
de pessoas fisicas; e

Il - acdes de companhia aberta admitidas & negociacdo em
mercado de balcdo organizado credenciado pela Comissdo de Vaores
Mobilidrios que ndo pertencam a indice de mercado de balcéo or-
ganizado, ou que ndo tenham pertencido ao mesmo indice no més

anterior, bem como os respectivos bonus de subscrigdo, recibos de
subscricdo, certificados de depésitos de agBes ou quaisquer titulos ou
valores mobilidrios conversiveis em agdes ou cujo exercicio dé direito
ao recebimento ou aquisi¢éo de agles.

CAPITULO X i

DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 31. A sociedade seguradora, a sociedade de capitali-
zacdo, a entidade aberta de previdéncia complementar ou o resse-
gurador local que, na data de entrada em vigor desta Resolugdo, tiver
registrado iméveis urbanos como ativo garantidor podera manter o
respectivo investimento pelo prazo de 540 (quinhentos e quarenta)
dias contados da entrada em vigor desta Resolugéo.

Parégrafo Unico. Nenhum imével serd considerado ativo ga-
rantidor no 541° dia da data de entrada em vigor desta Resolucéo.

Art. 32. O prazo para enquadramento as regras definidas no
art. 23 é 31 de dezembro de 2016.

Parégrafo Unico. A partir de 31 de dezembro de 2015 até 31
de dezembro de 2016, o conjunto dos ativos de renda fixa dos fundos
de investimento especialmente constituidos de que tratam os arts. 17
e 18, de uma mesma sociedade seguradora ou entidade aberta de
previdéncia complementar, devera respeitar, cumulativamente, as se-
guintes regras de enquadramento:

| - apresentar prazo médio remanescente minimo de 1.095
(mil e noventa e cinco) dias corridos; e

Il - apresentar prazo médio de repactuagdo minimo de 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias corridos.

RESOLUGAO N° 4.445, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2015

Altera a Resolugdo n° 4.391, de 19 de de-
zembro de 2014, que estabelece as con-
dicBes para a contratagéo dos financiamen-
tos passiveis de subveng@io econdmica de
que trata a Lei n°® 12.096, de 24 de no-
vembro de 2009.

O Banco Centra do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o Conselho
Monetério Nacional, em sessdo extreordindria realizada em 12°de
novembro de 2015, com base no art. 4°, inciso VI, da Lei n°.4:595, de
1964, e no art. 1° da Lei n° 12.096, de 24 de novembro de 2009,
resolveu:

Art. 1° O art. 1° da Resolugdo n° 4.391, de 19 de dezembro
de 2014, Rassal avigorar com a seguinte redagdo:
"Art.

IX - "Subprograma "Bens de Capital - Exportagio - Micro,
Pequenas e Médias Empresas’:

reas);

c) limite de recursos: até R$445.000.000,00 (quatrocentos e
quarenta e cinco milhGes de reais);

XXII - Subprograma "Maguinas e Equipamentos Eficientes -

Grandes Empresas’: ) N

@) beneficidrios: sociedades, com sede e administragdo no
Brasil, empresérios individuais, empresas individuais de responsa-
bilidade limitada, associacbes e fundagdes; pessoas juridicas de Di-
reito Plblico, nas esferas estadual, municipal e do Distrito Federal;

b) itens financiaveis. aguisi¢do, arrendamento mercantil ou
producéo de méquinas e equipamentos com maiores indices de efi-
ciéncia energética ou que contribuam para reducdo de emissdo de
gases de efeito estufa, habilitados pelo BNDES para esse Subpro-
grama, ai incluidos Gnibus elétricos, hibridos ou outros modelos com
trag8o elétrica, e o capital de giro associado; @

) ¢) limite de recursos: até R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais

d) taxa de juros ao beneficiério final: 7% (sete por cento) ao
ano; e

€) prazo de reembolso: até 120 (Cento e vinte) meses, com
até 48 (quarenta e 0ito) meses de caréncia para O principal .

§ 6° Para contratag&o dos financiamentos referidos no caput,
as propostas ou projetos devem ser. protocolados no BNDES de 13 ate
27 de novembro de 2015, observados os limites de recursos dis-
ponibilizados nesteartigo.

. .8 82As propostas ou projetos protocolados no BNDES ou
nas ingtituicoes financeiras por ele credenciadas até 30 de outubro de
2015, também est@0 aptos para Qon_tratagéo dos financiamentos re-
feridos no caput, observados os limites de recursos disponibilizados
neste'artigo.” (NR) )

\ rt. 2° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua pu-
blicag&o.

ALEXANDRE ANTONIO TOMBINI
Presidente do Banco Central do Brasil
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