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GABINETE DO MINISTRO -
RESOLUCAO CPPI N2 225, DE 20 DE MAIO DE 2022 d a U n I a o

Altera a Resolugdo n2 203, de 19 de outubro de
2021, que estabelece regras para a oferta publica
secundaria de que trata o Decreto n? 11.028, de 12

- ~ - -
de abril d e referend lucio ne 221, d A f c f I
%5 e desembre, de 2001, 0 oo eR0 % 22k, de INTormacao oOriICla
das atribuicBes que lve confere a Let e 13,33, da 13 de setembro do 2016, & téndo o ao alcance de todos

vista o disposto na Lei n2? 14.182, de 12 de julho de 2021, no art. 69, caput, inciso Il, da
Lei n2 9.491, de 9 de setembro de 1997, no art. 10, caput, inciso Il, do Decreto n2 2.594,
de 15 de maio de 1998, no Decreto n? 10.670, de 8 de abril de 2021, e no Decreto n2
11.028, de 12 de abril de 2022, resolve:

Art. 12 A Resolugdo n? 203, de 19 de outubro de 2021, do Conselho do
Programa de Parcerias de Investimentos - CPPIl, passa a vigorar com as seguintes
alteragdes:

Y o S L USSP

§ 12 Se a Oferta Primdria a que se refere o caput ndo for suficiente para diluir
a participacdo direta e indireta da Unido a percentual igual ou inferior a quarenta e cinco
por cento) do capital votante da ELETROBRAS, serd realizada, no ambito da prépria Oferta
Publica Global, oferta publica secunddria de a¢es ordinarias de propriedade do BNDES e
da BNDES ParticipacGes S.A. - BNDESPar ("Oferta Secunddria"), conforme previsto no art.
49, inciso |, da Lei n? 9.491, de 1997, e no art. 19, § 29, da Lei n? 14.182, de 2021 e no

Decreto n? 11.028, de 2022. E 1
................................................................................................................... " (NR) 1808
Y o - S . 1A
§ 12 O BNDES e a BNDESPar, para a realizagdo da Oferta Secundaria, deverdo Dlério OﬁCla‘. da Un|ao
aderir a contratagdo dos Coordenadores da Oferta Publica Global (Coordenadores")

A5 dia
realizada pela ELETROBRAS." (NR) Edicao do

"Art. 12. O pregco minimo da agdo na Oferta Publica Global sera fixado por este

Conselho e ndo serd inferior a média das avaliagdes econdmico-financeiras independentes @ Versio Certificada em PDF

contratadas pelo BNDES. O Leitura em texto
§ 12 Ap6s a disponibilizagdo do prospecto preliminar da Oferta Publica Global,

diferentes investidores institucionais serdo acessados e, previamente a data do resultado

da precificagdo da Oferta Publica Global ("Precificagdo"), sera realizado procedimento de

coleta de intengBes de investimento organizado pelos Coordenadores ("Bookbuilding"), a

fim de que seja apurada a demanda pela Oferta Publica Global e o valor final por acdo a Atos Normativos
ser ofertada.

§22 Na data da Precificacdo, a Eletrobras e, em caso de haver Oferta
Secunddria, o BNDES e a BNDESPar terdo acesso a ata da reunido do Conselho do
Programa de Parcerias de Investimentos que aprovou o pre¢o minimo de que trata o

caput, repassado o dever de sigilo de que trata o §62. Pessoal
§32 Apds a comunicagdo de que trata o §29, os Coordenadores fardo proposta Atos de e

a Eletrobras e, em caso de haver Oferta Secundaria, ao BNDES e a BNDESPar, de valor final - PRSEESS

por agdo ("Prego por Agdo"), tendo como parametros o preco de mercado da agdo e as Secgao 3

indicagdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e

preco) pelas agbes, coletadas junto aos investidores, ndo promovendo, portanto, diluicdo T s e AVisoS
injustificada dos acionistas da ELETROBRAS. Contratos, Edital

§42 A ELETROBRAS e, em caso de haver Oferta Secundaria, o BNDES e a
BNDESPar deverdao deliberar sobre o Prego por Agdo conforme suas governangas
internas.

§52 A Oferta Publica Global sera cancelada caso o Preco por Agdo seja inferior
ao preg¢o minimo fixado por este Conselho.

§62 O preco minimo da agdo na Oferta Publica Global possuira carater
reservado e nao podera ser divulgado antes da liquidagdo financeira da Oferta Publica
Global, sem prejuizo da comunicagao a Eletrobras e, em caso de haver Oferta Secundaria,
ao BNDES e a BNDESPar, nos termos do paragrafo Unico do art. 17 do Regimento Interno
deste Conselho, aprovado pela Resolu¢do n2 99, de 19 de novembro de 2019." (NR)

Art. 22 A Oferta Secundaria de que trata o Decreto n? 11.028, de 1° de abril de
2022, devera ocorrer nas mesmas condi¢cdes econdmico-financeiras da Oferta Primaria de
que trata o art. 19, § 19, da Lei n? 14.182, de 12 de julho de 2021, observada a unicidade
do prego minimo e do Prego por Agdo no ambito da Oferta Publica Global, nos termos do
art. 12 da Resolugdo n2 203, de 2021, do CPPI.

Art. 32 A opg¢do de aumento da quantidade de agdes ofertadas, por meio da
emissdo ou alienagdo das A¢Ges Adicionais, em conformidade com o disposto no inciso Il
do art. 72 da Resolugdo n? 203, de 2021, do CPPI, ndo sera exercida.

| ﬁrt. 42 A distribuicdo de Agﬁels do Lote Sgplementar (green;hoe), se exercicéa, -
sera realizada com o empréstimo, a titulo gratuito, do remanescente da participa¢do do
BNDES e da BNDESPar no capital ordinario da ELETROBRAS, na quantidade necessaria para Ba Ixe o a p p d o D O U
a estabilizagdo dos pregos das acgdes.
Art. 52 Fica revogado o § 22 do art. 62 da Resolugdo n? 203, de 2021, do

Edigdes Extras

CPPI.

Art. 62 Fica referendada a Resolugdo n? 221, de 29 de dezembro de 2021, do
Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos.

Art. 72 Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.
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